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1 INTRODUGAO

Atendendo a legislagdo pertinente aos investimentos dos Regimes
Proprios de Previdéncia Social — RPPS, em especial Resolugéo do Conselho
Monetario Nacional - CMN n° 3.922, de 25 de novembro de 2010, o FAPS -
Fundo Municipal de Aposentadoria e Pensdo dos Servidores do Municipio de
Santo Anténio da Patrulha RS, apresenta a versso de sua Politica de
Investimentos para o exercicio de 2017, devidamente aprovada pelo Conselho
Municipal de Previdéncia — CMP

A Politica de Investimento estabelece g forma de gerenciamento dos
investimentos e desinvestimentos dos recursos do RPPS do Municipio de
Santo Anténio da Patrulha. Foram inseridas as normas e diretrizes referentes a
gestdao dos recursos financeiros do fundo de previdéncia com foco na
Resolugdo CMN 3.922/2010 e Portarias do Ministério da Previdéncia Social,
levando em consideragdo os fatores de Risco, Seguranga, Solvéncia, Liquidez

e Transparéncia.

A Politica de Investimentos traz em seu contexto principal, os limites de
alocagdo em ativos de renda fixa e renda variavel, em consonancia com a
legislagéo vigente. Além destes limites, vedagées especificas visam dotar 0
comité de investimentos de orientagées quanto a alocacdo dos recursos
financeiros em produtos e ativos adequados ao perfil e as necessidades
atuariais do RPPS. A Politica de investimentos deve ser elaborada anualmente,
podendo ser revista e alterada durante o decorrer do ano de 2017, conforme
entendimentos do Comité de Investimentos e Conselho Municipal de
Previdéncia. A vigéncia desta Politica de Investimentos compreende o periodo
entre 1° de janeiro de 2017 a 31 de dezembro de 2017.
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2 META ATUARIAL

A meta atuarial definida para o exercicio, e que possa garantir o equilibrio
tecnico e atuarial, sera de 6% a.a (seis por cento ao ano) de taxa real de juros
atuarial mais o indice que projeta a inflagdo, o IPCA — indice Nacional de
Pregos ao Consumidor Amplo, que é o indicador oficial do Governo Federal
para medigcéo das metas inflacionarias.

3 MODELO DE GESTAO

De acordo com a Resolugdo CMN n° 3.922/2010, a atividade de gestéo das
aplicagdes dos recursos do FAPS para o exercicio de 2017 sera realizada por
melo de gestdo prépria, em conformidade com o artigo n° 15, paragrafo 1°
Inciso | da Resolugdo CMN 3.922/2010.

Podera, com a devida autorizagdo do Conselho, buscar assessoria
especializada para orientagdo nos investimentos, visando alcangar uma maior
rentabilidade ou desempenho das aplicagdes.

4 INVESTIMENTOS E DESINVESTIMENTOS

No processo de gestio serso adotados critérios para os investimentos e
desinvestimentos. Os investimentos realizados pelos gestores do RPPS terao
na sua maioria, horizonte de longo prazo. Desta forma, faz-se necessario a
analise dos produtos e ativos onde serao aplicados os recursos, verificando a
compatibilidade com as necessidades atuariais e o fluxo financeiro de
pagamentos.

No processo de desinvestimentos, as diretrizes estabelecidas buscam
maior énfase no aspecto rentabilidade — contudo, produtos ou ativos em que o
gestor do fundo de previdéncia constatar a possibilidade de prejuizos, ou até
mesmo de performance insatisfatéria, poderzo passar pelo processo de

desinvestimento.
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Embora o RPPS busque investimentos no longo prazo, o gestor podera
realizar movimentos de investimentos e desinvestimentos no curto prazo
buscando distor¢des de precos, excessos de valorizaggo ou desvalorizagao
dos ativos financeiros.

No cumprimento dos preceitos estabelecidos nos segmentos de renda fixa
e renda variavel, deverao ser observadas as seguintes regras:

e No processo de investimentos, entende-se por novas alocagdes, as
aplicagées realizadas em fundos que nao componham a carteira do
fundo de previdéncia;

e O processo de desinvestimento podera n&o ocorrer quando a cota do
fundo for inferior & cota de aplicagéo, a fim de nao gerar prejuizo ao
fundo de previdéncia;

* Quando solicitado os ratings de agéncia de risco internacional, serzo
utilizados os niveis e agéncias descritos no Anexo I;

* As regras de investimentos oy desinvestimentos poderdo ser
flexibilizadas nos seguintes casos: quando houver poucos produtos
semelhantes entre as instituicdes credenciadas junto ao RPPS;
quando os recursos forem caracterizados como de curto prazo.

De acordo com a Resolugdo CMN 3.922/2010 os segmentos de
investimentos serao classificados como Renda Fixa, Renda Varigvel e Iméveis.
De acordo com a legislagao, as alocagées no segmento de imdéveis serio
efetuadas exclusivamente em terrenos ou outros iméveis vinculados ao RPPS,
portanto ndo havera investimentos nesta categoria.

4.1 Segmento de Renda Fixa — Artigo 7°

Fundos de Renda Fiva

No segmento de fundos de renda fixa, a fim de valer-se de distor¢gées nos
precos dos ativos que compéem os indices, poderao ser realizadas estratégias

de curto prazo. Contudo, estas operagoes ocorrerdo em fundos classe IMA ou



IDKA. Nas Operagdes de curto prazo nio havera limite temporal de
permanencia dos recursos em qualquer dos indices de renda fixa

Inciso | b e 11— Investimento: Para novas alocagées em fundos de
renda fixa com benchmark IMA ou IDKA, a performance em doze
meses do fundo podera ser de no maximo 0,70 p.p. abaixo da
perfomance do indice de referéncia. Desinvestimento: podera
ocorrer o desinvestimento parcial (50%) quando a rentabilidade
acumulada em doze meses do fundo for 0,80 P-p. menor que a
rentabilidade do benchmark, durante trés meses consecutivos, ou
resgate total durante seis meses consecutivos.

Incisos IV e VIl b - Investimento: para novas alocages em fundos
de renda fixa com benchmark CDI, a performance minima em doze
meses podera ser igual ou superior a 100% deste indicador quando
Sua carteira for composta por ativos de crédito privado, além de
outros. Desinvestimento: podera ocorrer o desinvestimento parcial
Ou total quando a rentabilidade acumulada em doze meses for
inferior a 99% do CDI durante trés meses consecutivos, ou resgate
total em seis meses consecutivos.

4.2 Segmento de Renda Variavel — Artigo 8°

Fundos de Renda Variavel e Multimercados

Embora os investimentos tenham horizontes de longo prazo, poderio

ocorrer oportunidades de investimentos no curto prazo, neste sentido. nos

fundos de renda variavel as negociag¢des de curto prazo (entradas e saidas)

ocorrerao tomando como o comportamento do indice Bovespa. Apesar disso. o

Comité de Investimento poderd alocar os recursos em qualquer indice

acionario.

Incisos I, li e Il = Nos fundos de renda variavel as estratégias de
investimentos e desinvestimentos estardo diretamente ligadas as

analises dos fundos e do cenario econémico no momento da tomada



de decisdo. Desta forma, entende-se que pela particularidade de
cada produto, qualquer regra estabelecida podera prejudicar as
estrategias de longo prazo do FAPS, Neste sentido, ndo havera
diretriz estabelecida para resgates e aplicagdes em fundos de renda
variavel, ficando o Comité de Investimentos responsavel pela
conduta dos processos de investimentos e desinvestimentos
observando os limites da Resolugdgo CMN 3.922/2010 e desta
Politica de Investimentos. Nas aplicagdes em quotas de fundo de
Indice, o gestor podera alugar os papéis como parte doadora até o
limite do valor aplicado nos referidos fundos. Para potencializar o
rendimento das aplicagbes em cotas de fundos de indice, o gestor
podera autorizar operacoes de day-trade, e para mitigar os riscos
podera autorizar o langamento coberto de opgoes.

* Inciso IV — Para novas alocagdes em fundos multimercados CDI — a
performance minima em doze meses buscara ser igual ou superior a
100% do benchmark. Para novas alocagbes em fundos
multimercados IMA ou IDKA — a performance minima em doze meses
buscara ser igual ou superior a 100% do benchmark. Os fundos
multimercados, cuja rentabilidade performar meses consecutivos
abaixo do benchmark, poderao ter sua posicao reduzida em 50%. Se
a rentabilidade persistir desta forma por seis meses consecutivos, os

recursos poderao ser resgatados por completo.

Fundos Imobiliarios e Participacées

Nos fundos de investimentos imobiliarios e nos fundos de investimentos
em participagdes, a fim de conhecer em detalhes a estrutura do produto,
devera ser realizada analise criteriosa evidenciando a formatagado de sua
estrutura, foco setorial dos ativos que o compdem, a liquidez, e demais riscos
pertinentes ao segmento de ativos estruturados. Os fundos de participagao e
fundos imobiliarios deverzo ter como parametro de rentabilidade os indicadores
CDI, IPCA, INPC ou taxa prefixada



5 COMPOSICAO E LIMITES

LIMITES DE ALOCAGAO DETERMINADOS PELA RESOI JGAO GMN n°
Categorias De o T
|Segmento | Aplicagao Inciso | Alinea
Titulos de emissao do
Tesouro Nacional
__Tegistrados na SFi Ic
Cotas de F| de Titulos

Limite

Resolugéo | Inferior |

100%

Limite |Estratégia| Limite

3 922/2010

AIvo_ Superior

Publicos exclusivamente,
que busquem IMA ou
IDKA
Operagoes
compromissadas,
lastreadas
| exclusivamente em titulos
publicos
Cotas de FI Renda Fixa /
Ref. em RF IMA ou IDKA
(e seus subindices)

100%

100%

Renda _ Cotas de Fundos de
Fixa Indice Renda Fixa IMA ou
Art. 7° IDKA (e seus subindices)

Cotas de fundos de
investimentos (e FIC de
Fl) de renda fixa

_ Cotas de fundos de
Indices de Renda Fixa

Depositos em poupanca
Letras Imobiliarias

Garantidas

Fl em Direitos Creditérios
- Cotas Sénior - Aberto

Fl em Direitos Creditorios
— Cota Sénior - Fechado

Fl de Renda Fixa Crédito

Privado

Renda Cotas de fundos de
Variavel investimentos (e FIC de
Art. 8°

Fl) em acbes
Referenciados em Ibov,
IBrX, elBrX-50)

Cotas de fundos de
investimentos de indice
de acGes (Ibov, IBrX
IBrX-50) — ETFs

Cotas de fundos de

Cotas de fundos de
investimentos
classificados como
‘Multimercado” sem
alavancagem.




Cotas de fundos de ’_‘
investimentos em
participactes, v - 5% 0% 0% 5%
constituidos sob a forma
de condominio fechado
Cotas de Fundos de
investimento imobiliario
com cotas negociadas na Vi ) 5% 0% 0% 5%
Bovespa

Terrenos ou outros
Imoveis | imoveis vinculados por lei
Art, 9° a0 regime proprio de
previdéncia social

6 VEDAGCOES

A modelo do que foi feito em relagdo aos limites gerais, procurou-se
observar com rigor as vedagdes impostas pela legislacdo. Assim, é vedado ao
regime proprio de previdéncia social:

I - aplicar os seus recursos em cotas de fundo de investimento. cuja
atuagao em mercados de derivativos gere €Xposi¢éo superior a uma vez o
respectivo patriménio liquido:

Il - atuar em modalidades Operacionais ou negociar duplicatas, titulos de
credito ou outros ativos nio previstos nesta resolucéo;

Il - aplicar recursos na aquisi¢éo de cotas de fundo de investimento em
direitos creditérios, cuja carteira contenha, direta ou indiretamente, direitos
creditorios e titulos representativos desses direitos em que ente federativo
figure como devedor oy preste fianga, aval, aceite oy coobrigagéo sob qualquer
outra forma;

IV - aplicar em cotas de fundo de investimento em direitos creditérios
nao-padronizados;

V - aplicar em fundos de investimentos de curto prazo, de divida externa
e fundos cambiais,



7 SELEGAO DE ATIVOS

A selegao de produtos & de competéncia do Comita de Investimentos
devendo considerar as seguintes caracteristicas:
* A analise dos indices de performance:;
* A andlise das medidas de risco;
* Aanalise de indice de eficiéncia;
* A andlise do regulamento evidenciando as caracteristicas, natureza
enquadramento do produto e analise do relatério de agéncia de risco

(se houver);

* Analise da carteira do fundo com relagéo a carteira do benchmark.

8 POLITICA DE TRANSPARENCIA

O Fundo Municipal de Aposentadoria e Pens3o do Servidor busca, através
de sua Politica de Investimentos, estabelecer critérios de transparéncia e
governanga em seus processos internos de investimentos. Desta forma. foram
definidos procedimentos para o credenciamento das instituicbes financeiras e
disponibilizagdo dos resultados

Credenciamentn das Instituicdes Financeiras

Poderado credenciar-se junto ao FAPS de Santo Antdnio da Patrulha as
Instituicdes financeiras, outras instituicées autorizadas ou credenciadas nos
termos da legislacdo em vigor para o exercicio profissional de administraggo de
recursos financeiros, sociedades corretoras e distribuidoras de titulos e valores
mobiliarios, que estejam devidamente autorizadas e em situacso regular pelo
Banco Central do Brasil e Comissao de Valores Mobiliarios a atuar no Sistema
Financeiro Nacional. As instituicées e os produtos oferecidos serdo submetidos
a uma série de quesitos que tratam das questbes inerentes a rentabilidade,
Seéguranca, solvéncia, liquidez e transparéncia, os quais serzo examinados pelo
gestor de investimentos. Os considerados aptos poderdo vir a integrar o



portfdlio do FAPS de Santo Anténio da Patrulha RS. A aprovagao no processo
de credenciamento nio constituira  compromisso de que ocorrerao
Investimentos na instituigao credenciada.

Disponibilizacido dos Restiltadne

E de competéncia da diretoria do FAPS de Santo Anténio da Patrulha — RS:

* Disponibilizar, no sitio eletrénico da Prefeitura Municipal de Santo
Antdnio da Patrulha', a integra desta Politica de Investimentos, bem
como quaisquer alteragdes que virem a ser efetuadas até trinta dias
apos sua aprovacgio, conforme Portaria MPS 170/2012;

* Disponibilizar, no sitio eletrénico da Prefeitura Municipal de Santo
Antbnio da Patrulha, os procedimentos de selecdo a relagdo das
entidades credenciadas, bem como, a respectiva data de atualizacéo
do credenciamento:

e A cada trimestre disponibilizar no sitio eletrénico da Prefeitura
Municipal de Santo Anténio da Patrulha — RS, relatério sintético que
permita ao ente e aos servidores acompanhar a distribuicao da
carteira, a evolugao patrimonial e a rentabilidade da carteira:

e A cada bimestre o envio do relatério de gestdo ao Conselho
Municipal de Previdéncia que evidencie detalhadamente a carteira
de investimentos:

9 DISPOSIGOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos foi elaborada e planejada para orientar
as aplicagbes de investimentos para o exercicio de 2017, consideradas as
projegdes macro e microecondémicas no intervalo de doze meses. As revisges
extraordinarias quando houver necessidade de ajustes perante o
comportamento ou conjuntura do mercado e/ou alteragdo da legislagao,

' www.santoantoniodapatrulha.rs.gov.br
L



ANEXO |

Lista de Ratings

Standard &
Moody’s Fitch Ratings Significado
Poor's
Risco baixissimo. O emissor &
Aaa.br AAA AAA
confiavel
Alta qualidade, com pequeno
Aa AA AA aumento de risco no longo
prazo
Entre alta e média qualidade,
mas com vulnerabilidade as
A A A ]
mudangas das condicGes
econdmicas
Média qualidade, mas com
Baa BBB BBB
incertezas no longo prazo
Qualidade moderada, mas
BA BB BB
nao totalmente seguro
Capacidade de pagamento
B B B atual, mas com risco de
inadimpléncia no futuro
Baixa qualidade com real
Caa CCC cCC o o )
possibilidade de inadimpléncia
Qualidade especulativa e com
Ca CC - o N :
historico de inadimpléncia
c c Baixa qualidade com baixa
i possibilidade de pagamento
D DDD
- - DOD Inadimplente Default
- D




ANEXO I

CENARIOS E PROJECOES ECONOMICAS PARA 2017

Cenario Internacional

Nos EUA, ao longo de 2016, os indicadores de atividades demonstraram
sinais relevantes de fortalecimento do consumo das familias, e fungdo de um
mercado de trabalho que possivelmente ja se encontra em pleno emprego,
juntamente com a melhora significativa dos indicadores do mercado imobiliario.
Pontos importantes: (I) ainflagdo esta se firmando no nivel esperado pelo FED
sem sinais relevantes de perda de ritmo; (II) eleicbes americanas em novembro
de 2016 causaram forte impacto nos mercados mundiais e poderdo causar
Instabilidade em 2017: (1ll) perspectiva que o FED eleve os juros gradualmente
apesar da avaliagdo de que podera ocorrer uma expanséo fiscal.

Na Europa, houve mudangas importantes no quadro politico em um
ambiente no qual o crescimento ainda é fragil e a inflagao & baixa. O Euro forte
e o BREXIT continuarao pesando contra o crescimento ao longo do ano de
2017. Pontos importantes: (I) desaceleracio da atividade no Reino Unido com
Impacto limitado na zona do euro, (Il) risco de deflagzo tem caido de forma
relevante, (lll) diante dos desdobramentos da possivel expansao fiscal nos
EUA, o BCE estendera o programa de compra de ativos por ao menos seis
meses a partir de margo de 2017, (IV) politica de taxas negativas esta proxima
do limite, e 0 BCE buscara alternativas.

Cenario Doméstico

No Brasil, estamos saindo lentamente de uma recessao severa e temos
Um processo de desinflagdo gradual em curso. A eleicdo americana causou
Instabilidade nas taxas dos titulos publicos e na bolsa. Em 2017 devemos ter
um aumento nao desprezivel da taxa real de cambio, o que combinado com a

pressao negativa sobre a atividade, resulta em aumento do saldo do setor
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externo e consequentemente traz contribuigao positiva para a economia. Os
ajustes fiscais devemn ser importantes balizadores para a retomada da
economia no ano.

A ata do Copom de dezembro de 2016 ja vé sinais de que a desinflagao
esteja avangando para algo além do forte recuo dos alimentos visto
recentemente. As proje¢des de inflagdo mostraram melhora naquilo que o
BACEN chama de horizonte relevante, periodo que abrange 2017 e 2018. Para
alimentos e setor de servigos, a projecao de inflagdo é de 5,1% ao passo que
neste cenario, a meta atuarial dos RPPS deve girar em torno de 11.40% (IPCA
+6,00%).

Na ultima reunido do Copom de 2016, o BACEN decidiu reduzir a taxa
basica de juros em 0,25 pp, de 14,00% para 13,75%. Havia receio de que o
BACEN mantivesse um tom austero, a despeito dos diversos sinais de
desinflagdo que tem se materializado devido a um ambiente externo menos
favoravel. A reavaliagdo do setor externo aconteceu, mas apesar disso, tal
percepgdo mais cautelosa foi compensada pela atividade doméstica e pela
avaliagdo de que esta ocorrendo melhora bem difundida nos indicadores de
inflagdo. Em suma, se os riscos internos e externos se mantiverem controlados,
0 cenario é compativel com a aceleragéo de ritmo de corte da Selic de 0,25 pp
para 0,50 pp na reunigo que o Copon realizara no dia 11/01/2017. Dessa forma
temos a percepgdo que o tamanho do ciclo de corte de juros sera de 325
pontos-base, com juros encerrando 2017 em 10.50%

odl



deverao ser justificadas, aprovadas e publicadas. As estratégias macro
denindas nesta Politica de Investimentos deverao ser integralmente seguidas
pelo Comité de Investimentos, que seguindo critérios técnicos, estabelecera as
diretrizes de alocagées especificas, de curto e médio prazo, para obtenco da
meta atuarial.

A Politica de Investimentos do F undo Municipal de Aposentadoria e Pens3o
do Servidor do Municipio de Santo Anténio da Patrulha — RS foi devidamente
aprovada pelo Conselho Municipal de Previdéncia e registrada na ata n° 04 em
reuniao realizada no dia 28 de dezembro de 2016.

Conselho Municipal de Previdéncia:

Alexan e Souza oar(ﬂQJ N
esidente
Jani Maftim Ramos de Oliveira Isaias Buhler das Neves

Comité de Investimentos:
Diego de Oliveir; Ferreira Simone Lorencé_Fraga

Gestor de Investimentos

Alexandre Paes de Souza Lindomar-Araéno Cardoso
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